Execution Version

MIiFID Il Product Governance — Solely for the purposes of each manufacturer's product approval process, the
target market assessment in respect of the Notes has led to the conclusion that: (i) the target market for the
Notes is eligible counterparties, professional clients and retail clients in Switzerland only, each as defined in
Directive 2014/65/EU (as amended, "MIFID II") and (ii) all channels for distribution of the Notes are appropriate,
including investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution services. Any person
subsequently offering, selling or recommending the Notes (a "distributor") should take into consideration the
manufacturers'target market assessment; however, a distributor subject to MiFID Il is responsible for undertaking
its own target market assessment in respect of the Notes (by either adopting or refining the manufacturers' target
market assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor's suitability and
appropriateness obligations under MiFID II, as applicable.
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Henkel AG & Co. KGaA
CHF 330,000,000 0.2725 per cent. NOTES 2020-2023
CHF 330'000°000 0,2725% SCHULDVERSCHREIBUNGEN 2020-2023
Series No.: 8/ Tranche No.: 1
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Issue Date: 28 April 2020
Tag der Begebung: 28. April 2020

issued pursuant to the EUR 6,000,000,000 Debt Issuance Programme dated 4 July 2019
begeben aufgrund des EUR 6.000.000.000 Debt Issuance Programme vom 4. Juli 2019

Important Notice

These Final Terms must be read in conjunction with the Base Prospectus pertaining to the Programme dated
4 July 2019 (the "Prospectus"), the supplements thereto dated 18 September 2019, 14 January 2020 and 14
April 2020 and the listing prospectus dated 27 April 2020 prepared for the listing of the notes on the SIX Swiss
Exchange (the "Swiss Prospectus"). The Prospectus and any supplement thereto are available for viewing in
electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on the website of Henkel
AG & Co. KGaA (www.ir.henkel.com) and copies may be obtained from Henkel AG & Co. KGaA, Henkelstr. 67,
40589 Dusseldorf, Federal Republic of Germany. Copies of the Swiss Prospectus may be obtained from
Deutsche Bank AG Zurich Branch Uraniastrasse 9, 8001 Zurich, Switzerland, or can be ordered by telephone
(+41 44 227 3781) or by email (swiss.transaction@list.db.com). Full information is only available on the basis of
the combination of the Prospectus, any supplement and these Final Terms as well as the Swiss Prospectus
relating to the Notes dated 27 April 2020.

Wichtiger Hinweis

Diese Endgiiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Debt Issuance Programme Prospekt vom 4. Juli
2019 uber das Programm (der "Prospekt"), den Nachtrdgen dazu vom 18. September 2019, 14. Januar 2020
und 14. April 2020 sowie der Kotierungsprospekt vom 27. April 2020, der fiir die Kotierung der
Schuldverschreibungen an der SIX Swiss Exchange erstellt wurde (der "Schweizerische Prospekt”) zu lesen.
Der Prospekt sowie etwaige Nachtrdge kdnnen in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxemburger
Bdrse (www.bourse.lu) und der Internetseite der Henkel AG & Co. KGaA (www.ir.henkel.com) eingesehen
werden. Kopien sind erhéltlich bei Henkel AG & Co. KGaA, Henkelstralle 67, 40589 Diisseldorf, Bundesrepublik
Deutschland. Kopien des Schweizerischen Prospekts sind erhéltlich bei Deutsche Bank AG Zurich Branch
Uraniastrasse 9, 8001 Zirich, Schweiz, oder kénnen telefonisch (+41 44 227 3781) oder per E-Mail
(swiss.transaction@list.db.com) bestellt werden. Um sémtliche Angaben zu erhalten, sind die Endgdltigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge sowie der Schweizerische Prospekt zu den
Schuldverschreibungen vom 27. April 2020 im Zusammenhang zu lesen.
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Part I.: TERMS AND CONDITIONS
Teil I.: ANLEIHEBEDINGUNGEN

2

The Terms and Conditions applicable to the Notes (the "Conditions") and the English language translation

thereof, are as set out below.

Die far die Schuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen (die
englischsprachige Ubersetzung sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

"Bedingungen”) sowie die

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of Notes (the "Notes") of Henkel AG &
Co. KGaA (the "Issuer") is being issued in Swiss Francs ("CHF") (the "Specified
Currency") in the aggregate principal amount of CHF 330,000,000 (in words:
Swiss Francs three hundred thirty million) in a denomination of CHF 5,000 and
integral multiples thereof (the "Specified Denomination").

(2) Form. The Notes are in bearer form. The Notes and all rights in connection
therewith are documented, and represented in the form of a permanent global
note (the "Permanent Global Note") without coupons. The Permanent Global
Note shall be deposited by the Swiss Paying Agent with SIX SIS Ltd or any other
intermediary in Switzerland recognized for such purposes by the SIX Swiss
Exchange (SIX SIS Ltd or any such other intermediary, the "Intermediary”). Once
the Permanent Global Note has been deposited with the Intermediary and entered
into the accounts of one or more participants of the Intermediary, the Notes will
constitute intermediated securities (Bucheffekten) ("Intermediated Securities”)
in accordance with the provisions of the Swiss Federal Intermediated Securities
Act (Bucheffektengesetz).

(3) Holder of Notes. Each Holder (as defined below) shall have a quotal co-
ownership interest (Miteigentumsanteil) in the Permanent Global Note to the
extent of his claim against the Issuer, provided that for so long as the Permanent
Global Note remains deposited with the Intermediary the co-ownership interest
shall be suspended and the Notes may only be transferred or otherwise disposed
of by entry of the transferred Notes in a securities account of the transferee.

The records of the Intermediary will determine the number of Notes held through
each participant in that Intermediary. In respect of the Notes held in the form of
Intermediated Securities, the holders of the Notes will be the persons holding the
Notes in a securities account (Effektenkonto) in their own name and for their own
account or, in case of Intermediaries (Verwahrungsstellen), the Intermediaries
holding the Notes for their own account in a securities account (Effektenkonto)
which is in their name (together, the "Holders").

(4) Conversion; Definitive Notes. Neither the Issuer nor the Holders shall at any
time have the right to effect or demand the conversion of the Permanent Global
Note into, or the delivery of, uncertificated securities (Wertrechte) or definitive
Notes (Wertpapiere). No physical delivery of the Notes shall be made unless and
until definitive Notes (Werfpapiere) are printed.

The Permanent Global Note shall be exchangeable in whole, but not in part, for
definitive Notes (Wertpapiere) only if the Swiss Paying Agent deems the printing
of definitive Notes (Wertpapiere) to be necessary or useful. In such case, the
Swiss Paying Agent shall provide, at the cost and expense of the Issuer, for the
printing and delivery of definitive Notes (Weripapiere) with coupons attached
without cost to the Holders. Should definitive Notes (Werfpapiere) with coupons
attached be so printed and delivered, the Permanent Global Note will immediately
be cancelled by the Swiss Paying Agent and the definitive Notes (Weripapiere)
with coupons attached shall be delivered to the Holders against cancellation of
the Notes in the Holders' securities accounts.
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§2
STATUS, NEGATIVE PLEDGE, LIABILITY OF THE PERSONALLY LIABLE
PARTNERS

(1) Status. The obligations under the Notes constitute unsecured and
unsubordinated obligations of the issuer ranking pari passu among themselves
and pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer except for any obligations preferred by law.

(2) Negative Pledge. So long as any of the Notes remain outstanding, but only up
to the time all amounts of principal and interest have been placed at the disposal
of the Swiss Paying Agent, the Issuer undertakes not to grant or permit to subsist
any encumbrance over any or all or its present or future assets, as security for
any present or future Capital Market Indebtedness issued by the Issuer or by any
other person, without at the same time having the Holders share equally and
rateably in such security.

"Capital Market Indebtedness” means any obligation for the payment of
borrowed money which is in the form of, or represented or evidenced by, a
certificate of indebtedness or in the form of, or represented by, bonds, notes or
other securities which are or are capable of being quoted, listed, dealt in or traded
on a stock exchange or other recognised securities market. For the purposes of
avoiding any doubt in respect of asset-backed financings originated by the Issuer,
the expressions "assets" and "obligations for the payment of borrowed money" as
used in the § 2 do not include assets and obligations of the Issuer which, pursuant
to the requirements of law and International Financial Reporting Standards
(IFRS), need not, and are not, reflected in the Issuer's balance sheet.

(3) Liability. The liability of a personally liable partner of the Issuer for the
obligation arising from or in connection with the Notes shall terminate at the date
of the transformation of the Issuer into a joint stock company or into a limited
liability company, or his retirement as a personally liable partner of the Issuer has
been entered into the commercial register.

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Notes shall bear interest on
their aggregate principal amount at the rate of 0.2725 per cent. per annum from
(but excluding) 28 April 2020 to (and including) the Maturity Date (as defined in §
5(1)). Interest shall be payable in arrears on 28 April in each year (each such date,
an "Interest Payment Date"). The first payment of interest shall be made on 28
April 2021.

(2) Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from the expiry of
the day on which they are due for redemption. If the Issuer fails to redeem the
Notes when due, interest shall continue to accrue at the default rate of interest
established by law' on the outstanding aggregate principal amount of the Notes
beyond the due date until the expiry of the day of the actual redemption of the
Notes.

(3) Calculation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be calculated
for a period of less than a full year, such interest shall be calculated on the basis
of the Day Count Fraction (as defined below).

The default rate of interest established by law per annum is five percentage points above the basic rate of
interest published by Deutsche Bundesbank from time to time, §§ 288 paragraph 1, 247 paragraph 1 German
Civil Code.
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(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means, in respect of the
calculation of an amount of interest on any Note for any period of time (the
"Calculation Period") the number of days in the Calculation Period divided by
360, the number of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with
12 30-day months (unless (x) the last day of the Calculation Period is the 31st day
of a month but the first day of the Calculation Period is a day other than the 30th
or 31st day of a month, in which case the month that includes that last day shall
not be considered to be shortened to a 30-day month, or (y) the last day of the
Calculation Period is the last day of the month of February in which case the
month of February shall not be considered to be lengthened to a 30-day month).

§4
PAYMENTS

(1) (8) Payment of Principal. Payment of principal in respect of the Notes shall be
made, subject to paragraph (2) below, to the Swiss Paying Agent for on-
payment to the Intermediary or to its order for credit to the accounts of the
relevant account holders of the Intermediary.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to
subparagraph (2), to the Swiss Paying Agent for on-payment to the
Intermediary or to its order for credit to the relevant account holders of the
Intermediary.

(2) Manner of Payment. Subject to (i) applicable fiscal and other laws and
regulations and (i) any withholding or deduction required pursuant to an
agreement described in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue Code of
1986 (the "Code") or otherwise imposed pursuant to Sections 1471 through 1474
of the Code, any regulations or agreements thereunder, any official interpretations
thereof, or any law implementing an intergovernmental approach thereto,
payments of amounts due in respect of the Notes shall be made in the Specified
Currency.

(3) Discharge. The receipt by the Swiss Paying Agent of the due and punctual
payment of the funds in Swiss Francs in Zurich, in the manner provided by the
Terms and Conditions shall release the Issuer from its obligation to the extent of
such payment.

(4) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of
any Note is not a Payment Business Day then the Holder shall not be entitled to
payment until the next such day in the relevant place and shall not be entitled to
further interest or other payment in respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which commercial banks and foreign exchange markets
settle payments in Zurich and on which all relevant parts of the Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")
and the Intermediary are open to effect payments.

(5) References to Principal and Interest. Reference in these Terms and Conditions
to principal in respect of the Notes shall be deemed to include, as applicable: the
Final Redemption Amount of the Notes and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the Notes.

Reference in these Terms and Conditions to interest in respect of the Notes shall
be deemed to include, as applicable, any Additional Amounts which may be
payable under § 7.

§5
REDEMPTION
(1) Redemption at Maturity. Unless previously redeemed in whole or in part or
purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed at their Final Redemption

Amount on 28 April 2023 (the "Maturity Date"). The "Final Redemption Amount"
in respect of each Note shall be its principal amount.
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(2) Early Redemption for Reasons of Taxation. If as a result of any change in, or
amendment to, the laws or regulations of the Federal Republic of Germany or any
political subdivision or taxing authority thereto or therein affecting taxation or the
obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an official
interpretation or application of such laws or reguiations, which amendment or
change is effective on or after the date on which the last tranche of this series of
Notes was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts (as defined in
§ 7 herein) on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in § 3(1)),
and this obligation cannot be avoided by the use of reasonable measures
available to the Issuer, the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at
the option of the Issuer, upon not more than 60 days' nor less than 30 days' prior
notice of redemption given to the Swiss Paying Agent and, in accordance with §
12 to the Holders, at their Final Redemption Amount, together with interest (if any)
accrued to the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be given (i) earlier than 90 days prior
to the earliest date on which the Issuer would be obligated to pay such Additional
Amounts where a payment in respect of the Notes then due, or (ii) if at the time
such notice is given, such obligation to pay such Additional Amounts does not
remain in effect.

Any such notice shall be given in accordance with § 12. It shall be irrevocable,
must specify the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of the Issuer so to
redeem.

§6
SWISS PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Swiss Paying Agent and its initial
specified office is:

Swiss Paying Agent: Deutsche Bank AG Zurich Branch
Uraniastrasse 9
CH-8001 Zurich
Switzerland

The Swiss Paying Agent reserves the right at any time to change its specified
office to some other specified office in the same country.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right at any
time to vary or terminate the appointment of the Swiss Paying Agent and to
appoint another Swiss Paying Agent or additional or other Swiss Paying Agents.
In respect of the Notes, the Issuer will at all times maintain a paying agent having
a specified office in Switzerland and will at no time maintain a paying agent having
a specified office outside Switzerland. Any variation, termination, appointment or
change shall only take effect (other than in the case of insolvency, when it shall
be of immediate effect) after not less than 30 nor more than 45 days' prior notice
thereof shall have been given to the Holders in accordance with § 12.

(3) Agent of the Issuer. The Swiss Paying Agent act solely as the agent of the
Issuer and does not assume any obligations towards or relationship of agency or
trust for any Holder.
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§7
TAXATION

All payments of principal and interest in respect of the Notes shall be made without
withholding or deduction for or on account of any present or future taxes or duties
of whatever nature imposed or levied by way of deduction or withholding by or on
behalf of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or any
authority thereof or therein having power to tax unless such withholding or
deduction is required by law. In such event, the Issuer shall pay such additional
amounts (the "Additional Amounts") as shall be necessary in order that the net
amounts received by the Holders, after such withholding or deduction shall equal
the respective amounts of principal and interest which would otherwise have been
receivable in the absence of such withholding or deduction; except that no such
Additional Amounts shall be payable on account of any taxes or duties which:

(a) are payable by any person acting as custodian bank or collecting agent on
behalf of a Holder, or otherwise in any manner which does not constitute a
deduction or withholding by the Issuer from payments of principal or interest
made by it, or

(b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or
business connection with the Federal Republic of Germany and not merely
by reason of the fact that payments in respect of the Notes are, or for
purposes of taxation are deemed to be, derived from sources in, or are
secured in, the Federal Republic of Germany, or

(c) are deducted or withheld pursuant to (i) any European Union Directive or
Regulation concerning the taxation of interest income, or (ii) any international
treaty or understanding relating to such taxation and to which the Federal
Republic of Germany or the European Union is a party, or (iii) any provision
of law implementing, or complying with, or introduced to conform with, such
Directive, Regulation, treaty or understanding, or

(d) are payable by reason of a change in law or practice that becomes effective
more than 30 days after the relevant payment of principal or interest becomes
due, oris duly provided for and notice thereof is published in accordance with
§ 12, whichever occurs later.

The tax on interest payments (Zinsabschlagsteuer, since 1 January 2009:
"Kapitalertragsteuer") which has been in effect in the Federal Republic of
Germany since 1  January 1993 and the solidarity surcharge
(Solidaritédtszuschlag) imposed thereon as from 1 January 1995 do not constitute
a tax or a duty on interest payments as described above in respect of which
Additional Amounts would be payable by the Issuer.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 BGB (German
Civil Code) is reduced to ten years for the Notes.

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of default. Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and
demand immediate redemption thereof at the Final Redemption Amount (as
described in § 5(1)), together with accrued interest (if any) to the date of
repayment, in the event that any of the following events (each, an "Acceleration
Event") occurs:

(a) the Issuer fails to pay principal or interest within 30 days from the relevant
due date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation arising from the Notes
which failure is not capable of remedy or, if such failure is capable of remedy,
such failure continues for more than 30 days after the Swiss Paying Agent
has received notice thereof from a Holder, or
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(c) any Capital Market Indebtedness (as defined in § 2(2)) of the Issuer becomes
prematurely repayable as a result of a default in respect of the terms thereof,
or the Issuer fails to fulfill any payment obligation in excess of
EUR 25,000,000 or the equivalent thereof under any Capital Market
Indebtedness or under any guarantee or suretyship given for any Capital
Market Indebtedness of others within 30 days from its due date or, in the case
of a guarantee or suretyship, within 30 days after the guarantee or suretyship
has been invoked, unless the Issuer, shall contest in good faith that such
payment obligation exists or is due or that such guarantee or suretyship has
been validly invoked, or if a security granted therefor is enforced on behalf of
or by the creditor(s) entitled thereto, or

(d) the Issuer announces its inability to meet its financial obligations or ceases
its payments, or

(e) a court opens insolvency proceedings against the Issuer , or the Issuer
applies for or institutes such proceedings, or

(H the Issuer goes into liquidation unless this is done in connection with a
merger, or other form of combination with another company and such
company assumes all obligations contracted by the Issuer as the case may
be, in connection with this issue, or

(g) any governmental order, decree or enactment shall be made in or by the
Federal Republic of Germany whereby the Issuer is prevented from observing
and performing in full its obligations as set forth in these Terms and
Conditions and this situation is not cured within 90 days.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has
been cured before the right is exercised.

(2) Quorum. In the events specified in § 9 subparagraph (1) (b) or subparagraph
(1) (c), any notice declaring Notes due shall, unless at the time such notice is
received any of the events specified in § 9 subparagraph (1)(a), (d), (e), (), or {g)
entitling Holders to declare their Notes due has occurred, become effective only
when the Swiss Paying Agent has received such notices from the Holders of at
least one-tenth in aggregate principal amount of Notes then outstanding.

(3) Form of Notice. Any notice, including any notice declaring Notes due, in
accordance with subparagraph (1) shall be made by means of a declaration in
text format (Textform, e.g. email or fax) or written form delivered to the specified
office of the Swiss Paying Agent.

§ 10
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment
of principal of or interest on any of the Notes is in default, at any time substitute
for the Issuer any Subsidiary (as defined below) of it as principal debtor in respect
of all obligations arising from or in connection with the Notes (the "Substitute
Debtor") provided that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect of the
Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all necessary
authorisations and may transfer to the Swiss Paying Agent in the Specified
Currency and without being obligated to deduct or withhold any taxes or other
duties of whatever nature levied by the country in which the Substitute Debtor
or the Issuer has its domicile or tax residence, all amounts required for the
fulfilment of the payment obligations arising under the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Holder
against any tax, duty, assessment or governmental charge imposed on such
Holder in respect of such substitution;
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(d) the lIssuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each
Holder the payment of all sums payable by the Substitute Debtor in respect
of the Notes on terms equivalent to the terms of the form of the guarantee of
the Issuer in respect of the Notes set out in the Agency Agreement; and

(e) there shall have been delivered to the Swiss Paying Agent an opinion or
opinions of lawyers of recognised standing to the effect that subparagraphs
(a), (b), (c) and (d) above have been satisfied.

For the purposes of these Conditions "Subsidiary" shall mean any corporation in
which Henkel directly or indirectly in the aggregate holds not less than 90 per cent.
of the capital of any class or of the voting rights.

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with
§12.

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in
these Conditions to the Issuer shall from then on be deemed to refer to the
Substitute Debtor and any reference to the country in which the Issuer is domiciled
or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer to the
country of domicile or residence for taxation purposes of the Substitute Debtor.
Furthermore, in the event of such substitution the following shall apply:

(@) in§7and§>5 (2)an alternative reference to the Federal Republic of Germany
shall be deemed to have been included in addition to the reference according
to the preceding sentence to the country of domicile or residence for taxation
purposes of the Substitute Debtor; and

(b) in § 9(1)(b) to (g) an alternative reference to the Issuer in its capacity as
guarantor shall be deemed to have been included in addition to the reference
to the Substitute Debtor.

§ 11
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the
Holders, issue further Notes having the same terms and conditions as the Notes
in all respects (or in all respects except for the issue date, interest commencement
date and/or issue price) so as to form a single Series with the Notes.

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or
otherwise and at any price. Notes purchased by the Issuer may, at the option of
the Issuer, be held, resold or surrendered to the Swiss Paying Agent for
cancellation. If purchases are made by public tender, such tender for Notes must
be made available to all Holders alike.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may
not be reissued or resold.

§12
NOTICES

Publication. So long as the Notes are listed on the SIX Swiss Exchange and so
long as the rules of that exchange so require, all notices regarding the Notes shall
be given through the Swiss Paying Agent (i) by means of electronic publication on
the internet website of the SIX Swiss Exchange (currently www.six-
group.com/exchanges/news/official_notices/search_en.html) or (ii) otherwise in
accordance with the regulations of the SIX Swiss Exchange.

§13
APPLICABLE LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and
obligations of the Holders and the Issuer, shall be governed by German law.

(2) Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am
Main shall have nonexclusive jurisdiction for any action or other legal proceedings
("Proceedings") arising out of or in connection with the Notes.
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(3) Enforcement. Any Holder of Notes held through the Intermediary may in any
Proceedings against the issuer, or to which such Holder and the Issuer are
parties, protect and enforce in his own name his rights arising under such Notes
on the basis of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder
maintains a securities account in respect of the Notes (a) stating the full name
and address of the Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of Notes
credited to such securities account on the date of such statement and (c)
confirming that the Custodian has given written notice to the Intermediary
containing the information pursuant to (a) and (b) and (i) a copy of the Permanent
Global Note certified as being a true copy by a duly authorised officer of the
Intermediary or a depository of the Intermediary, without the need for production
in such Proceedings of the actual records or the Permanent Global Note or (jii)
any other means of proof permitted in legal proceedings in the country of
enforcement. For purposes of the foregoing, "Custodian" means any bank or
other financial institution of recognised standing authorised to engage in securities
custody business with which the Holder maintains a securities account in respect
of the Notes and includes the Intermediary.

§14
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the German language and provided
with an English language translation. The German text shall be controlling and
binding. The English language translation is provided for convenience only.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

. § §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stickelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") der Henkel AG & Co. KGaA (die "Emittentin") wird
in  Schweizer Franken ('CHF") (die “festgelegte Wihrung") im
Gesamtnennbetrag von CHF 330'000'000 (in Worten: Schweizer Franken
dreihundertdreiig Millionen) in einer Stiickelung von CHF 5000 und ganzen
Vielfachen davon (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Formm. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Die
Schuldverschreibungen und alle damit verbundenen Rechte sind in der Form
einer Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Dauerglobalurkunde wird durch die Schweizer Zahlstelle bei der SIX
SIS AG oder einer anderen in der Schweiz von der SIX Swiss Exchange AG
anerkannten  Verwahrungsstelle (SIX SIS AG oder jede andere
Verwahrungsstelle, die "Verwahrungsstelle”) hinterlegt. Sobald die
Dauerglobalurkunde bei der Verwahrungsstelle hinterlegt ist und die
Schuldverschreibungen den Effektenkonten eines oder mehrerer Teilnehmer der
Verwahrungsstelle gutgeschrieben wurde, stellen die Schuldverschreibungen
Bucheffekten ("Bucheffekten") gemé&R den Bestimmungen des schweizerischen
Bucheffektengesetzes dar.

(3) Inhaber. Jedem Glaubiger (gemaR untenstehender Definition) steht im Umfang
seiner Forderung gegen die Emittentin ein sachenrechtlicher Miteigentumsanteil
an der Dauerglobalurkunde zu, wobei, solange die Dauerglobalurkunde bei der
Verwahrungsstelle hinterlegt ist, der Miteigentumsanteil suspendiert ist und die
Schuldverschreibungen nur durch  Gutschrift der zu Ubertragenden
Schuldverschreibungen in einem Effektenkonto des Empfangers ubertragen
werden kénnen.

Die Unterlagen der Verwahrungsstelle bestimmen die Anzahl der Schuld-
verschreibungen, welche durch jeden Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehalten
werden. In Bezug auf Schuldverschreibungen, welche Bucheffekten darstellen,
gelten diejenigen Personen als Inhaber, die die Schuldverschreibungen in einem
auf ihren Namen lautenden Effektenkonto halten, bzw. im Falle von
Verwahrungsstellen, die die Schuldverschreibungen in einem auf ihren Namen
lautenden Effektenkonto auf eigene Rechnung halten (zusammen die
"Glaubiger").

(4) Umwandlung; Einzelurkunden. Weder die Emittentin noch die Glaubiger haben
das Recht, die Umwandlung der Dauerglobalurkunde in Wertrechte oder
Wertpapiere, bzw. die Auslieferung von Wertrechten oder Wertpapieren zu
verfangen oder zu veranlassen. Schuldverschreibungen werden nur dann
physisch ausgeliefert, wenn sie in Wertpapieren verbrieft werden.

Einzig die Schweizer Zahlstelle hat das Recht, die Umwandlung der
Dauerglobalurkunde in physische Wertpapiere und den Druck von Einzelurkunden
flr alle (aber nicht nur eines Teils der) Schuldverschreibungen zu beschlieRen,
wenn dies nach dem Ermessen der Schweizer Zahistelle notwendig oder niitzlich
ist. Beschliet die Schweizer Zahlstelle den Druck von Einzelurkunden und die
Auslieferung von Wertpapieren mit Zinsscheinen, entstehen den Glaubigern
dadurch keine Kosten. Bei Auslieferung der Wertpapiere mit Zinsscheinen wird
die Dauerglobalurkunde unverziglich durch die Schweizer Zahistelle entwertet
und die Wertpapiere den Glaubigern, gegen Loschung der Bucheffekten in ihrem
Effektenkonto, ausgeliefert.
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§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG, HAFTUNG DER PERSONLICH
HAFTENDEN GESELLSCHAFTER

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit ailen
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

(2)  Negativverpflichtung. Die  Emittentin  verpflichtet  sich, solange
Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle
Betrage an Kapital und Zinsen der Schweizer Zahlstelle zur Verfigung gestellt
worden sind, weder ihr gegenwartiges noch ihr zukiinftiges Vermdgen ganz oder
teilweise in irgendeiner Weise zur Besicherung einer gegenwartigen oder
zukiinftigen Kapitalmarktverbindlichkeit, die von der Emittentin oder einer anderen
Person eingegangen oder gewahrleistet ist, zu belasten oder eine solche
Belastung zu diesem Zweck bestehen zu lassen, ohne gleichzeitig die Glaubiger
an derselben Sicherheit im gleichen Rang und gleichen Verhéltnis teilnehmen zu
lassen.

"Kapitalmarktverbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit zur Zahlung
aufgenommener Gelder, die durch Schuldscheine verbrieft, oder durch
Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder an
einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder
werden kénnen, verkdrpert oder dokumentiert ist. Um etwaige Zweifel beziglich
von asset-backed financings der Emittentin zu vermeiden, schlieRen die in diesem
§ 2 benutzten Worte "Vermdgen" und "Verbindlichkeiten zur Zahlung
aufgenommener  Gelder" nicht solche Vermégensgegenstdnde und
Verbindlichkeiten der Emittentin ein, die im Einklang mit den Gesetzen und den
International Financial Reporting Standards (IFRS) nicht in der Bilanz der
Emittentin ausgewiesen werden missen und darin auch nicht ausgewiesen
werden.

(3) Haftung. Die Haftung eines personlich haftenden Gesellschafters der
Emittentin flir aus den Bedingungen resultierende Verpflichtungen endet mit der
Umformung der Emittentin in eine Aktiengesellschaft oder in eine GmbH oder aber
mit der Eintragung des Ausscheidens eines persénlich haftenden Gesellschafters
aus der Emittentin in das Handelsregister.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahiungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen
auf jhren Gesamtnennbetrag verzinst, und zwar vom 28. Aprii 2020
(ausschiieRlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5 Absatz1 definiert)
(einschiieBlich) mit jahrlich 0,2725 %. Die Zinsen sind nachtraglich am 28. April
eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste
Zinszahlung erfolgt am 28. April 2021.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Tages, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, endet die Verzinsung des
ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht am Tag
der Falligkeit, sondern erst mit Ablauf des Tages der tatsachlichen Ruckzahlung
der  Schuldverschreibungen. Die  Verzinsung des ausstehenden
Gesamtnennbetrages vom Tag der Falligkeit an bis zum Tag der Riuickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgt zum gesetzlich festgelegten Satz fir
Verzugszinsen?.

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr finf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen
Bundesbank von Zeit zu Zeit bekannt gemachten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch).
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(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fur einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung
auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient’” bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fur einen beliebigen
Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™ die Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt
auf den 31. Tag eines Monates, wsahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats félit, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist).

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MaRgabe des nachstehenden
Absatzes 2 an die Schweizer Zahistelle zur Weiterleitung an die
Verwahrungsstelle oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber der Verwahrungsstelle.

(1) (b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen
erfolgt nach Maflgabe von Absatz2 an die Schweizer Zahistelle zur
Weiterleitung an die Verwahrungsstelle oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber der Verwahrungsstelle.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich (i) geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften und (i) eines Einbehalts oder Abzugs
aufgrund eines Vertrags wie in Section 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code
von 1986 (der "Code") beschrieben bzw. anderweit gemaR Section 1471 bis
Section 1474 des Code auferlegt, etwaigen aufgrund dessen getroffener
Regelungen oder geschlossener Abkommen, etwaiger offizieller Auslegungen
davon, oder von Gesetzen zur Umsetzung einer Regierungszusammenarbeit
dazu erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der
festgelegten Wahrung.

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch rechtzeitige und volistandige Leistung der
geschuldeten Zahlungen in Schweizer Franken an die Schweizer Zahistelle nach
MaRgabe der Anleihebedingungen im Umfang solcher Zahlungen von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Féllt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem n&chsten Zahltag am jeweiligen
Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auBer einem Samstag, oder
Sonntag), an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in Zirich
abwickeln an dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 ("TARGET") und die
betreffende Verwahrungsstelle offen sind, um Zahlungen abzuwickeln.

(5) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Bedingungen
auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrige ein: den Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.
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Bezugnahmen in diesen Bedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen
sollen, soweit anwendbar, samtliche gemaR § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage
einschlieRen.

. §5
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurtickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen
zu ihrem Ruckzahlungsbetrag am 28. April 2023 (der "Filligkeitstag")
zurtickgezahlt. ~ Der  "Riickzahlungsbetrag" in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

(2) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin mit einer Kuindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als
60 Tagen gegenuber der Schweizer Zahlstelle und gemaR § 12 gegenuber den
Glaubigern vorzeitig gekindigt und zu ihrem Ruckzahlungsbetrag zuzuglich bis
zum fur die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahit
werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer-
oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder
deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden oder als Folge einer
Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird
am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird wirksam) am  nachstfolgenden
Zinszahlungstag (wie in § 3 Absatz 1 definiert) zur Zahlung von zusétzlichen
Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und diese
Verpflichtung nicht durch das Ergreifen vernunftiger der Emittentin zur Verfagung
stehender MaRnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kundigung darf allerdings nicht (i) friher als 80 Tage vor dem frithest
moglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet ware, solche
zusatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen
dann fallig sein wirde, oder (i) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, in dem die
Kindigungsmitteilung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen
Betragen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kundigung hat gemaR § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss
den fur die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine
zusammenfassende Erkldrung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der
Emittentin begriindenden Umstanden darlegt.

§6
SCHWEIZER ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Der anfinglich bestellte Schweizer
Zahlstelle und deren jeweilige bezeichnete Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Schweizer Zahistelle:

Deutsche Bank AG Zurich Branch
Uraniastrasse 9

CH-8001 Zurich

Schweiz

Die Schweizer Zahlstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit seine bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in demselben
Land zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, jederzeit die Bestellung der Schweizer Zahistelle zu &ndern oder zu
beenden und eine andere Schweizer Zahlstelle oder zusétzliche schweizerische
Zahistellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt in Bezug auf die
Schuldverschreibungen eine  Schweizer Zahistelle mit bezeichneter
Geschéftsstelle in der Schweiz und zu keiner Zeit eine Schweizer Zahistelle mit
bezeichneter Geschéftsstelle auBerhalb der Schweiz unterhalten.
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Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur
wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam
wird), sofern die Glaubiger hierliber gemaR § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Schweizer Zahlstelle handelt ausschlieRlich als
Beauftragte der Emittentin und Glbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentliber
den Glaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr
und den Glaubigern begrindet.

§7
STEUERN

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- oder Zinsbetrage
sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder
zukunftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von
oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder von oder
fur Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in
der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn,
dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die
"zusitzlichen Betrdge") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern
zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den
Betragen an Kapital und Zinsen entsprechen, die ohne einen solchen Abzug oder
Einbehalt von den Glaubigern empfangen worden wéren; die Verpflichtung zur
Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern
und Abgaben, die:

(@) von einer als Depotbank oder Inkassobeaufiragter des Glaubigers
handelnden Person zu entrichten sind oder sonst auf andere Weise zu
entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden
Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt;
oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friheren persénlichen oder geschéaftlichen
Beziehung des Glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschiand zu zahlen
sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke
der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union
betreffend die Besteuerung von Zinsertrdgen oder (i) einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der die die
Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union beteiligt ist, oder
(iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;
oder

(d) aufgrund einer Rechtsdnderung oder einer Anderung in der
Rechtsanwendung zahlbar sind, die spater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt,
ordnungsgeméRer Bereitstellung aller falligen Betrage und einer
diesbezuglichen Bekanntmachung gemafR § 12 wirksam wird.

Die seit dem 1. Januar 1993 in der Bundesrepublik Deutschland geltende
Zinsabschlagsteuer (seit dem 1. Januar 2009 Kapitalertragsteuer) und der seit
dem 1. Januar 1995 darauf erhobene Solidaritatszuschlag sind keine Steuer oder
sonstige Abgabe im oben genannten Sinn, filr die zusétzliche Betréage seitens der
Emittentin zu zahlen wéren.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) bestimmte
Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt.
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. §9
KUNDIGUNG

) Kindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibungen zu kundigen und deren sofortige Tilgung zu ihrem
Rlckzahlungsbetrag (wie in § 5 (1) beschrieben), zuztglich etwaiger bis zum
Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls einer der
folgenden Kindigungsgriinde ("Kiindigungsgriinde”) vorliegt:

(a) die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach
dem betreffenden Falligkeitstag; oder

(b) die Emittentin unterlasst die ordnungsgemaéRe Erfullung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen und diese Unterlassung, falls
sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die
Schweizer Zahistelle hierliber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger
erhalten hat; oder

(c) eine Kapitalmarktverbindlichkeit (wie in § 2 Absatz 2 definiert) der Emittentin
vorzeitig zahlbar wird aufgrund einer Nicht- oder Schlechterfilllung des dieser
Kapitalmarktverbindlichkeit zugrundeliegenden Vertrages, oder die Emittentin
einer Zahlungsverpflichtung in Hoéhe oder im Gegenwert von mehr als
EUR 25.000.000 aus einer Kapitalmarktverbindlichkeit oder aufgrund einer
Blrgschaft oder Garantie, die fir eine Kapitalmarktverbindlichkeit Dritter
gegeben wurde, nicht innerhalb von 30 Tagen nach ihrer Falligkeit bzw. im
Falle einer Burgschaft oder Garantie nicht innerhalb von 30 Tagen nach
Inanspruchnahme aus dieser Burgschaft oder Garantie nachkommt, es sei
denn die Emittentin bestreitet in gutem Glauben, dass diese
Zahlungsverpflichtung besteht oder fallig ist bzw. diese Birgschaft oder
Garantie berechtigterweise geltend gemacht wird, oder falls eine fur solche
Verbindlichkeiten bestelite Sicherheit fiir die oder von den daraus
berechtigten Glaubiger(n) in Anspruch genommen wird, oder

(d) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen
einstellt, oder

(e) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die
Emittentin ein solches Verfahren einleitet oder beantragt, oder

(f) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft und diese Gesellschaft
Ubernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit
diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist, oder

(g) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder
behérdliche Anordnung erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die
Emittentin daran gehindert wird, die von ihr geméaR diesen Bedingungen
tbernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu
erfullen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Ausiibung des
Rechts geheilt wurde.

(2) Quorum. In den Féllen des § 9 Absatz 1 (b) oder 1 (c) wird eine Kiindigung,
sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer der in § 9 Absatz 1 (a), (d), (e), ()
oder (g) bezeichneten Kundigungsgrinde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der
Schweizer  Zahistelle  Kundigungserklarungen von  Glaubigern  von
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von mindestens einem Zehntel der
dann ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind.

(3) Form der Erkidrung. Eine Benachrichtigung, einschlieflich einer Kiindigung
der Schuldverschreibungen gemaf vorstehendem Absatz 1 ist in Textform (z.B.
eMail oder Fax) oder in schriftlicher Form an die bezeichnete Geschaftsstelle der
Schweizer Zahistelle zu Ubermitteln.
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§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug
befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger eine Tochtergesellschaft (wie
nachstehend definiert) der Emittentin an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin (die
“Nachfolgeschuldnerin”) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit
diesen Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind, an die Schweizer
Zahistelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der hierin festgelegten
Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem
die Nachfoigeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich
solcher Steuern, Abgaben oder behérdlichen Lasten freizustellen, die einem
Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden:;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegentber den Glaubigern die
Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die den Bedingungen des
Musters der Garantie der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen,
das im Agency Agreement enthalten ist, entsprechen; und

(e) der Schweizer Zahistelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten
Rechtsanwalten vorgelegt werden, die bestatigen, dass die Bestimmungen in
den vorstehenden Unterabsatzen (a), (b), (¢) und (d) erfullt wurden.

Im Sinne dieser Bedingungen bedeutet 'Tochtergesellschaft’ eine
Kapitalgesellschaft, an der Henkel direkt oder indirekt insgesamt nicht weniger als
90 % des Kapitals jeder Klasse oder der Stimmrechte halt.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § 12 bekanntzumachen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme
in diesen Bedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land,
in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als
Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung folgendes:

(@ in § 7 und § 5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zuséatzlich zu der
Bezugnahme nach MaRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem
die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(b) in§ 9 Absatz 1 (b) bis (g) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin
in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des
Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.
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(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, weiterverkauft oder bei der Schweizer Zahlstelle zwecks Entwertung
eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch éffentliches Angebot erfoigen, muR
dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen
sind unverzuglich zu entwerten und kénnen nicht wieder begeben oder verkauft
werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Solange die Schuldverschreibungen an der SIX Swiss
Exchange kotiert sind und solange die Reglemente der SIX Swiss Exchange es
fordern, erfolgen die Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen durch
die Schweizer Zahlstelle (i) in elektronischer Form auf der Webseite der SIX Swiss
Exchange (zur Zeit unter WWW.SiX-
group.com/exchanges/news/official_notices/search_de.html) oder (ii) sonst in
Ubereinstimmung mit den Regularien der SIX Swiss Exchange.

§13
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlich zustandig fur samtliche im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am
Main.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen,
der diese Uber die Verwahrungsstelle halt, ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit
gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die
Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im
eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen oder geltend zu
machen (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein  Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den
vollstéandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum
der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass
die Depotbank gegeniber der Verwahrungsstelle eine schriftliche Erklarung
abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person der Verwahrungsstelle oder eines Teilnehmers der
Verwahrungsstelle bestéatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder
der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen
Verfahren erforderlich wére oder (iii) auf jede andere Weise, die im Lande der
Geltendmachung prozessual zuldssig ist. Fur die Zwecke des Vorstehenden
bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei
der/dem der Gléaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen
unterhélt, einschlieBlich der Verwahrungsstelle.

§ 14
SPRACHE

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine
Ubersetzung in die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend
und mafigeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.
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Part Il. ADDITIONAL DISCLOSURE REQUIREMENTS RELATED TO NOTES
Teil Il. ZUSATZLICHE ANGABEN BEZOGEN AUF SCHULDVERSCHREIBUNGEN

A. Essential information
Grundlegende Angaben

Interests of Natural and Legal Persons involved in the Issue/Offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

M So far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer, except that certain Dealers and their
affiliates may be customers of, borrowers from or creditors of the Issuer and
its affiliates. In addition, certain Dealers and their affiliates have
engaged, and may in the future engage, in investment banking and/or
commercial banking transactions with, and may perform services for
the Issuer and its affiliates in the ordinary course of business.
Nach Kenntnis der Emittentin bestehen bei den an der Emission
beteiligten Personen keine Interessen, die fiir das Angebot
bedeutsam sind, au3er, dass bestimmte Platzeure und mit ihnen
verbundene Unternehmen Kunden von, Kreditnehmer und Glaubiger der
Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen sein kénnen.
Aullerdem sind bestimmte Platzeure an Investment Banking-
Transaktionen und/oder Commercial Banking-Transaktionen mit
der Emittentin beteiligt, oder kénnten sich in Zukunft daran beteiligen,
und kénnten im gewdhnlichen Geschéftsverkehr Dienstleistungen
fir die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen erbringen.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer and use of proceeds
Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrige

Estimated net proceeds
Geschélzter Nettobetrag der Ertrége

Estimated total expenses of the issue
Geschétzte Gesamtkosten der Emission

Eurosystem eligibility
EZB-Fahigkeit

Intended to be held in a manner which would allow Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden

B. Information concerning the securities to be offered/admitted to trading
Informationen iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code
Common Code

ISIN Code
ISIN Code

Any other securities number
Sonstige Wertpapierkennnummer

Yield to final maturity
Rendite bei Endfélligkeit

General corporate purposes
Allgemeine Unternehmenszwecke

CHF 329,422,000
CHF 329'422'000

CHF 50,000
CHF 50'000

No
Nein

215903249
CH0541537996
Swiss Securities Number

54.153.799

0.2725 per cent. per annum
0,2725 % per annum
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Resolutions, authorisations and approvals by virtue

of which the Notes will be created authorization by Management Board of the Issuer of 30 March 2020
Beschliisse, Ermédchtigungen und Genehmigungen, welche die
Grundlage fiir die Schaffung der Schuldverschreibungen bilden Autorisierung durch den Vorstand der

Emittentin vom 30. Marz 2020

C. Terms and conditions of the offer
Bedingungen und Konditionen des Angebots

Method of distribution
Vertriebsmethode

M Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated

Syndiziert
Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

Date of Subscription Agreement 27 April 2020
Datum des Ubernahmevertrages 27. April 2020

Management Details including form of commitment ~
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschlieilich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify)
Platzeur / Bankenkonsortium (angeben)

Deutsche Bank Aktiengeselischaft,

acting through Deutsche Bank AG Zurich Branch
Uraniastrasse 9, 8001 Zurich, Switzerland
Uraniastrasse 9, 8001 Zurich, Schweiz

M Firm commitment
Feste Zusage

O No firm commitment / best efforts arrangements
Ohne feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify) 0.16 per cent. of the Aggregate Principal Amount of the Notes
Management- und Ubemahmeprovision (angeben) 0,16% des Gesamtbetrags der Schuldverschreibungen

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors
Verbot des Verkaufs an EWR Privatanlager

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierende(r) Platzeur(e)/Manager

D. Listing and admission to trading
Bérsenzulassung und Notierungsaufnahme

M SIX Swiss Exchange

Date of provisional admission
Datum der vorldufigen Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschétzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel

Issue Price
Ausgabepreis

Not Applicable
Nicht anwendbar

None
Keiner

Yes
Ja

28 April 2020
28. April 2020

Not applicable
Nicht anwendbar

100.00 per cent.
100,00%
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