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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr
vom 01. Januar bis 31. Dezember 2006

Vorgédnge von besonderer Bedeutung

Die Elch GmbH hatte zum 1. Oktober 2005 ihre operative Geschaftstatigkeit
aufgenommen und ist seit diesem Zeitpunkt verbundenes Unternehmen der
Henkel KGaA. Zwischen der Elch GmbH als beherrschter Gesellschaft und der
Henkel KGaA mit Sitz in Dusseldorf besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag vom 21. Dezember 2005. Diesem Vertrag hat die
Gesellschafterversammiung der Elch GmbH durch Beschluss vom 06.Juni 2006
zugestimmt.

Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

Die deutsche Wirtschaft zeigte zum Ende des Jahres 2006 ein leichtes
Wachstum, dass eine lange rezessive Phase oder zumindest eine stagnierende
Phase einiger Branchen beendete. Der Hauptverband der deutschen Bauindustrie
errechnete fur 2006 mit einem Umsatzplus von nominal 6,5 %.

Die Elch GmbH beliefert sehr unterschiedliche Branchen, wobei als
Hauptabnehmer der Hochbau in den Sparten Neubau und Renovierung tber die
Bauhandelsstrukturen zahilt.

Vermoégens / Finanz — und Ertragslage

Der Bruttoumsatz der Elch GmbH hat 42845 T€ (39.643 T€ nach
Erldsschmalerungen) betragen und dabei die Erwartungen Ubertroffen. Die
Ergebnisabfiihrung hat fur das Geschaftsjahr hat 2.176 T€ betragen.

Die Produktionsmengen haben die Erwartungen an das Unternehmen erfulit.

Die Elch GmbH finanziert sich Giber das Cash-Pooling im Henkel Konzern. Das
Cash-Pooling Konto zum 31.Dezember 2006 zeigte eine Verbindlichkeit in Hohe
von 3.929 T€.

Aufgrund einer Einzahlung der Henkel KGaA in die Kapitalriicklage in H6he von
1.965 T€ stieg das Eigenkapital der Gesellschaft von -578 T€ zum 31. Dezember
2005 auf 1.387 T€ zum 31. Dezember 2006. Die Eigenkapitalquote betrug zum
31. Dezember 2006 somit 15,4 %.



Investitionen wurden im Bereich der Produktion in einen neuen Butterfly-Mischer
zu Erhéhung der Mischkapazitaten und in den Bau einer Eimer-Abflllanlage, zur
Reintegration bereits outgesourcter Abfullkapazitaten getéatigt. Im Bereich der
Buromaschinen wurde sowohl Computer-Hardware als auch Software an den
Henkel-Standard angeglichen und vernetzt.

Die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage stellt sich zusammenfassend,
insbesondere aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrages, als
gesichert dar.

Voraussichtliche Entwicklung

Die Vetriebsstruktur fir das Inlandsgeschaft wurde bereits in der zweiten Halfte
des Jahres 2006 in die Organisation der Henkel KGaA integriert. Der Prozess der
Integration ist zum 31.Dezember 2006 abgeschlossen. Ab dem Jahre 2007 wird
die Elch GmbH hauptsachlich als Produktionsstandort der verbundenen
Unternehmen agieren und die Verkaufsverantwortung spezieller Anwendungen
aullerhalb Deutschlands wahrnehmen.

Far 2007 rechnet die Elch GmbH mit riicklaufigen Umsatzerlésen und mit einem
Rickgang beim Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit. Wahrend mit
einem nahezu gleich bleibenden Absatz der Menge gerechnet wird, sieht die Elch
fur 2007 ricklaufige Preise. Ursachlich hierfur ist hauptsachlich die Aufgabe
wesentlicher Teile der eigenen Vertriebsaktivitaten.

Chancen und Risiken

Die Elch GmbH sieht ihre Chancen auf der Absatzseite in sich einer weiter
erholenden der Baukonjunktur im Bereich Neubau sowie im Bereich Renovierung.
Mdgliche Risiken hingegen werden in der Entwicklung der Rohstoffpreise fiir den
Einkauf gesehen.

Sonstige Angaben

Die Anzahl der Mitarbeiter in Altersteilzeit liegt (ber der tariflichen Uberforde-
rungsklausel und wurde darliber hinaus auf drei zusétzliche Personen
ausgedehnt, die im Rahmen einer Betriebsvereinbarung die Vertrauensschutz-
Regelung eines Gesetzgebungsverfahrens letztmalig ausnutzen konnten.

Im Berichtszeitraum hat sich kein Arbeitsunfall ereignet. Die Bereiche Gesundheit,
Sicherheit und Umweltschutz haben fir das Unternehmen eine sehr hohe Be-
deutung.



Schulungsmalnahmen wurden Uberwiegend im Bereich des vorbeugenden
Unfallschutzes, der Ersthelferausbildung und der Verbesserung der
Fremdsprachenkenntnisse unserer Mitarbeiter vorgenommen.

Ein Qualitatssicherungssystem nach DIN ISO 9001 wird angewendet.

Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach dem Abschlussstichtag eingetre-
ten sind, liegen nicht vor.

Leverkusen, den 9. Januar 2007

Elch GmbH

Geschaftsfi wref Frédéric Jean



Elch GmbH, Leverkusen

Bilanz zum 31. Dezember 2006

Aktiva
Anhang 31.12.2006 31.12.200%
TEUR TEUR
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermégensgegensténde
Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte (1) 1 3
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 440 310
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 206 167
3. Geleistete Anzahlungen 168 0
(2) 814 477
8156 480
B. Umlaufvermaogen
I. Vorrite (3) 3.903 3.499
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.229 1.987
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.606 2.687
3. Sonstige Vermbgensgegenstidnde 479 364
(4) 4.314 5.038
lll. Kassenbestand 1 1
8.218 8.538
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0 15
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 578
9.033 9.611
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Passiva

Anhang 31.12.20086 31.12.2005
TEUR TEUR TEUR
. Eigenkapital
25 25
l. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage 1.362 0
lll. Jahresiiberschuss (i. Vj. -fehibetrag) 0 -603
(davon nicht durch Eigenkapital gedeckt) 0 578 -25
(5) 1.387 0
. Riickstellungen
1. Steuerrlickstellungen 17 17
2. Sonstige Riickstellungen 1.332 1.640
(6) 1.349 1.657
. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.956 1.530
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 4.054 6.238
3. Sonstige Verbindlichkeiten 287 186
(7) 6.297 7.954
9.033 9.611

Anlage 1



Elch GmbH, Leverkusen

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006

(Vorjahr 5. April bis 31. Dezember 2005)

Anhang 2006 2005
TEUR TEUR
Umsatzerlose (9) 39.643 9.163
Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerlse erbrachten Leistungen (10) 32.584 7.664
Bruttoergebnis vom Umsatz 7.059 1.499
Marketing- und Vertriebskosten (11) 4,043 1.087
Allgemeine Verwaltungskosten (12) 1.218 353
Sonstige betriebliche Ertrage (13) 1.256 26
Sonstige betriebliche Aufwendungen (14) 732 662
Betriebliches Ergebnis 2.322 -577
Zinsergebnis -146 -9
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaéftstatigkeit 2176 -586
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 -17
Aufwendungen auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrages 2.176 0
Jahrestberschuss (i. Vj. -fehlbetrag) 0 -603




Elch GmbH, Leverkusen
Anhang fur das Geschéftsjahr 2006

Allgemeine Angaben
Die Elch GmbH, Leverkusen, ist ein Tochterunternechmen der Henkel KGaA, Diisseldorf.

Mit der Henkel KGaA besteht seit dem 1. Januar 2006 ein Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag.

Die Elch GmbH ist in den Konzernabschluss der Henkel KGaA einbezogen. Der Konzern-
abschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Da die Gesellschaft ihre operative Titigkeit im Vorjahr nur drei Monate (1. Oktober bis
31. Dezember 2005) ausgeiibt hat, sind die Vorjahreszahlen nur bedingt vergleichbar.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die immateriellen Vermdgensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
milige Abschreibungen, bilanziert. Soweit notwendig, erfolgen auBerplanmiflige Abschrei-
bungen.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Abnutzbare Gegen-
stinde werden planmiBig abgeschrieben. Soweit erforderlich, erfolgen auBerplanmifige
Abschreibungen.

Fiir planméBige Abschreibungen werden iiberwiegend folgende Nutzungsdauern zu Grunde
gelegt: Technische Anlagen und Maschinen 10 bis 20 Jahre, andere Anlagen und Betriebs- und
Geschiftsausstattung 4 bis 10 Jahre.

Die planmiBigen Abschreibungen werden, soweit steuerlich zuldssig, nach der degressiven
Methode errechnet. Hierbei wird der steuerlich hochstzuldssige Abschreibungssatz zu Grunde
gelegt. Sobald die lineare Methode zu hoheren Abschreibungen fiihrt, wird linear abgeschrie-
ben. Bei Zugingen von beweglichen Anlagegegenstidnden wird die AfA zeitanteilig beginnend
ab dem Monat der Anschaffung oder der Herstellung mit je einem Zwdlftel vorgenommen.
Geringwertige Anlagegiiter werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.



Vorrite sind zu Anschaffungskosten unter Anwendung der Durchschnittsmethode bzw. zu Her-
stellungskosten angesetzt. In die Herstellungskosten sind neben den direkt zurechenbaren
Kosten auch notwendige Fertigungs- und Materialgemeinkosten sowie Abschreibungen ein-
bezogen. Die Herstellungskosten iiberschreiten nicht die ertragsteuerlich anzusetzenden Kosten-
bestandteile. Fremdkapitalzinsen werden grundsitzlich nicht aktiviert. Soweit erforderlich,
werden die Vorriite zu niedrigeren Tageswerten bewertet. Fiir nicht voll verwertbare oder lange
lagernde Vorriite werden Wertabschlidge vorgenommen,

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde sind mit dem Nennbetrag bilanziert. Erkenn-
bare Risiken werden durch entsprechende Bewertungsabschlige beriicksichtigt; dem allgemei-
nen Ausfallrisiko wird durch Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Riickstellungen beriicksichtigen die erkennbaren Risiken und die ungewissen Verpflich-
tungen. Fiir weitere Risiken im Personalbereich, wie beispielsweise flir Jubiliumszuwendungen
und Urlaubsanspriiche, werden Riickstellungen nach handelsrechtlichen Grundsitzen gebildet.

Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Bilanzerlauterungen
Anlagevermigen

Die Entwicklung ist auf der nachfolgenden Seite dargestellt.



Entwicklung des Anlagevermogens

Bruttowerte

1.1.2006  Zugénge Abgénge  31.12.2006

TEUR TEUR TEUR TEUR
I. Immaterielle Vermodgensgegenstiande
Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte 3 0 1 2
j
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 330 209 0 539
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 172 107 36 243
3. Geleistete Anzahlungen 0 168 0 168
502 484 36 950
505 484 37 952

Anlage 3/4
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Abschreibungen Nettowerte
Aufgelaufene
Abschrei- Abschrei-
bungen bungen am
1.1.2006 2006 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
0 1 1 1 3
20 79 99 440 310
5 32 37 206 167
0 0 0 168 0
25 111 136 814 477
25 112 137 815 480

42342-1193019/Fe

Anlage 3/5



(1) Immaterielle Vermogensgegenstinde

Bei den immateriellen Vermogensgegenstéinden handelt es sich im Wesentlichen um Software.
(2) Sachanlagen

Die Abschreibungen enthalten ausschlieBlich planm#Bige Abschreibungen.

Umlaufvermogen

(3) Vorriite

Die Vorrite gliedern sich wie folgt auf:

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.067 1.549
Unfertige Erzeugnisse 46 54
Fertige Erzeugnisse 1.281 1.336
Handelswaren 509 560
3.903 3.499

(4) Forderungen und sonstige Vermigensgegenstiinde

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde haben Restlaufzeiten bis zu einem Jahr.

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.229 1.987
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.606 2.687
Sonstige Vermégensgegenstande 479 364
4.314 5.038




(5) Eigenkapital

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 25 25
Kapitalriicklage 1.362 0
Jahresiberschuss/Jahresfehlbetrag 0 -603
1.387 -578

Die Henkel KGaA hat als Muttergesellschaft mit Schreiben vom 20. November 2006 mitgeteilt,
dass sie TEUR 1.965 in die Kapitalriicklage der Gesellschaft eingezahlt hat.

(6) Riickstellungen

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR
Steuerriickstellungen 17 17
Sonstige Riickstellungen 1.332 1.640
1.349 1.657

Die sonstigen Riickstellungen enthalten unter anderem Betrige fiir Gewihrleistungen, aus-
stehende Waren- und Leistungsrechnungen und Umsatzvergiitungen sowie Personalvergiitungen
an Mitarbeiter, Altersteilzeit- und Jubiliumsverpflichtungen.

Die Riickstellung fiir Jubildumszuwendungen (TEUR 325; i. Vj. TEUR 525) betrifft zukiinftige
Zuwendungen an Mitarbeiter auf Grund betrieblicher Vereinbarung. Die Riickstellung wurde
nach versicherungsmathematischen Grundsitzen unter Zugrundelegung eines Rechnungszins-
satzes von 4,6 % ermittelt.

(7)  Verbindlichkeiten

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.956 1.5630
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 4.054 6.238
Sonstige Verbindlichkeiten 287 186
6.297 7.954

Die Verbindlichkeiten, die insgesamt ungesichert sind, haben Restlaufzeiten von jeweils bis zu
einem Jahr. Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen die Gesell-
schafterin.



Die Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin betreffen mit TEUR 125 Finanzverbind-
lichkeiten sowie mit TEUR 3.929 Verbindlichkeiten im Rahmen des Cash-Concentrating-

Verfahrens.

(8)  Sonstige finanzielle Verpflichtungen

An Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertrigen werden in den folgenden

Geschiiftsjahren fillig:

Gegenlber
verbundenen Gegenlber
Unternehmen Anderen Gesamt
TEUR TEUR TEUR
2007 72 105 177
2008 72 24 96
2009 72 19 91
2010 72 3 75
2011 72 0 72
360 151 511
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
(9) Umsatzerlise
54. -
2006 31.12.2005
TEUR TEUR
Fremdumsatz 19.513 5.331
Umsatz mit verbundenen Unternehmen 20.130 3.832
39.643 9.163
Gliederung nach Abnehmerregionen
Deutschland 18.380 4,735
Ubriges Europa 21.208 4,392
Afrika 10 9
Asia/Pazifik/Lateinamerika 45 27
39.643 9.163




(10) Kosten der umgesetzten Leistungen

Sie umfassen die Kosten der umgesetzten Erzeugnisse und Handelswaren. Die Kosten enthalten
sowohl die unmittelbar leistungsbezogenen Kosten wie Fertigungsmaterial, Personal- und
Energiekosten als auch die mittelbar zurechenbaren Kosten wie Abschreibungen auf
Produktionsanlagen, Instandhaltung und Instandsetzung sowie Kostensteuern.

(11) Marketing- und Vertriebskosten

Sie enthalten die Kosten der Vertriebsorganisation, der Distribution, der Werbung und Markt-
forschung, Kosten der kundenspezifischen chemisch-technischen Beratung sowie Abschrei-
bungen auf Forderungen.

(12) Verwaltungskosten

Zu den Verwaltungskosten gehdren die Kosten der Firmen- und Finanzleitung und anderer zen-
traler Verwaltungsstellen, wie Einkauf und Rechnungswesen.

(13) Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertréige enthalten im Wesentlichen Ertrige aus der Auflésung von
Riickstellungen und Wertberichtigungen auf Forderungen sowie Gewinne aus Anlagen-
abgidngen. Von den sonstigen betrieblichen Ertréigen sind TEUR 497 periodenfremd.

(14) Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden die nicht den Funktionsbereichen zuge-
ordneten Aufwendungen erfasst.

Zusitzliche Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung;

(15) Materialaufwand

54 -
2006 31.12.2005
TEUR TEUR
Aufwendungen fir
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 28.988 6.840
Bezogene Leistungen 1.118 312
30.106 7.152




(16) Abschreibungen auf immaterielle Vermigensgegenstiinde und Sachanlagen

54, -
2006 31.12.2005
TEUR TEUR
PlanméRige Abschreibungen auf
immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens 1 0
Sachanlagen 136 25
137 25
(17) Personalaufwand/Mitarbeiter
54 -
2006 31.12.2005
TEUR TEUR
Léhne und Gehélter 3.680 1.000
Soziale Abgaben 690 163
Aufwendungen fir Altersversorgung 11 3
4.381 1.166
Personalzahlen nach Gruppen (Jahresdurchschnitt)
54. -
2006 31.12.2005
Produktion 52 52
Vertrieb 15 24
Verwaltung 9 15
76 91
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Sonstige Angaben
Gewinnverwendung

Der Jahresergebnis des laufenden Jahres wurde gemidll des bestehenden Gewinnabfithrungs-
vertrag an die Henkel KGaA abgefiihrt.

Geschiiftsfithrung
Die Geschiftsfithrung wurde im Geschiftsjahr wahrgenommen durch:
Herrn Frédéric Edmond Henri Jean, Kaufmann, Leverkusen.

Der § 286 Abs. 4 HGB wurde zu Recht in Anspruch genommen.

Diisseldorf, den 9. Januar 2007

Elch GmbH

Geschaftsfi -r6f Frédéric Jean
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Elch GmbH,
Leverkusen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 gepriift. Die Buch-
fiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiiftsfiihrung der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
{iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und Verstofle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
tiber die Geschaftstétigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iiber mdogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsiitze und der wesentlichen Einschédtzungen der Geschiftsfithrung sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diisseldorf, den 9. Januar 2007

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

V/IRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
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