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Vorgéange von besonderer Bedeutung

Die Elch GmbH hatte zum 1. Oktober 2005 ihre operative Geschéftstatigkeit
aufgenommen und ist seit diesem Zeitpunkt verbundenes Unternehmen der
Henkel AG & Co. KGaA. Zwischen der Elch GmbH als beherrschter Gesellschaft
und der Henkel AG & Co. KGaA mit Sitz in Dusseldorf besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag vom 21. Dezember 2005. Diesem
Vertrag hat die Gesellschafterversammlung der Elch GmbH durch Beschluss vom
6. Juni 2006 zugestimmt. Mit Wirkung vom 1. Januar 2007 hat die Gesellschaft
ihnren Vertrieb fir das Gebiet der Bundesrepublik Deutschland an die Henkel
KGaA (bertragen. Seit 2009 werden externe Kunden in Frankreich, Spanien und
Grofbritannien direkt durch die Elch GmbH beliefet und betreut. Der
Schwerpunkt der Elch GmbH lag aber weiterhin in der Belieferung verbundener
Unternehmen der Henkel-Gruppe und gréBerer Fremdkunden, die ihre Eigen-
marken durch die Elch GmbH produzieren lassen.

Mit Datum vom 19. Mai 2010 wurde die SchlieBung des Produktionsstandortes
Leverkusen zum 30. Juni 2011 bekannt gegeben. Es handelt sich hierbei um
einen Betriebslibergang nach § 613 a. Die Uberwiegende Anzahl der Mitarbei-
ter/innen verldsst das Unternehmen, aber auch neue Arbeitsvertrdge in der
Henkel-Gruppe wurden geschlossen und mehrere Mitarbeiter/innen nutzen den
Betriebslibergang nach Hannover. Zum 30. September 2011 wird die Elch GmbH
Uber keine Mitarbeiter verfligen. Die externen Kunden werden im Rahmen eines
Asset-Deals an die Henkel AG & Co. KGaA veraduliert. Das Anlagevermégen geht
sofern einsetzbar nach Hannover, nicht zu verwendende Anlageglter werden
extern verdufert oder ggf. verschrottet. Das von der Muttergesellschaft gemietete
Firmengelande ist zum 30. September 2011 gekindigt. Es ist geplant, die Elch
GmbH fur die Abwicklung langfristiger Personalverbindlichkeiten bestehen zu
lassen, des weiteren wird die Elch GmbH als Markenauftrittsgesellschaft inner-
halb der Henkel AG & Co. KGaA genutzt.
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Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

Die Elch GmbH beliefert sehr unterschiedliche Branchen, wobei als Haupt-
abnehmer die verbundenen Unternehmen zahlen. Eine Beurteilung der Branchen-
entwicklung ist deshalb nicht méglich, jedoch lasst die organisatorische Struktur
eine positive Tendenz erwarten.

Vermdgens- / Finanz- und Ertragslage

Der Umsatzerlés der Elch GmbH hat 44.510 T€ (39.780 T€ VJ) betragen und
dabei die Erwartungen tbertroffen. Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahresumsatz
ist durch die im Absatz ,Vorgéange von besonderer Bedeutung" erwdhnte neue
Ausrichtung nicht gegeben, da der Umsatz in GroRbritannien in 2009 nur mit
einem Monat zum Ergebnis beigetragen hat. Der Umsatzanteil externe Kunden ist
im Verhéltnis zu verbunden Unternehmen gestiegen. Das negative Ergebnis der
Gesellschaft wurde durch den Organtrdger ausgeglichen.

Die Produktionsmengen (+ 6 % zu Vorjahr) haben die Erwartungen an das Unter-
nehmen erflllt.

Die Elch GmbH finanziert sich Gber das Cash-Pooling im Henkel Konzern. Das
Cash-Pooling Konto zum 31. Dezember 2010 zeigte eine Verbindlichkeit in Hohe
von 1.409 T€.

Das Eigenkapital der Gesellschaft betrégt 955 T€ zum 31. Dezember 2010. Die
Eigenkapitalquote betrug zum 31. Dezember 2010 somit 10,4 %.

Investitionen wurden im Bereich der Logistik zur Schaffung von Beladungskapa-
zitaten der Abholspediteure durch eine neue Lagerhalle geschaffen, um dem
gewachsenen Mengenvolumen Rechnung zu tragen.

Die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage stellt sich zusammenfassend, ins-
besondere aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages, als
gesichert dar.

Das Ergebnis der gewshnlichen Geschéftstatigkeit hat -660 T€ im Jahre 2009 und
im Berichtsjahr -4.584 T€ betragen. In diesem Ergebnis sind Aufwendungen fur
RestrukturierungsmafRnahmen in Hohe von 4.376 T€ enthalten. Ohne diese
Sondereinfliisse hat der Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit + 400 T€
betragen.
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Voraussichtliche Entwicklung / Chancen und Risiken

Die zukinftigen Entwicklungen des Unternehmens sind durch die Aufgabe der
Geschaftstatigkeit und der zukinftigen Abwicklung von Personalverpflichtungen
gepragt. Wahrend fur das Jahr 2011 noch ein geringer Umsatz (10 M€) erwartet
wird, wird die Gesellschaft in 2012 aufgrund der fehlenden Geschaftstéatigkeit
keine Umséatze mehr erzielen. In 2011 wird die Gesellschaft einen signifikanten
Ertrag aus dem Verkauf des Sachanlagevermégens erzielen, welcher aufgrund
des Ergebnisabfiihrungsvertrages an die Muttergesellschaft abgefiihrt wird. Fur
2012 wird ein negatives Ergebnis erwartet, welches jedoch auf des Ergebnis-
abfiihrungsvertrages mit der Mutter ausgeglichen wird.

Sonstige Angaben

Zwei Mitarbeiter sind die der Aktivphase und ein Mitarbeiter in der Passivphase
der Altersteilzeit.

Im Berichtszeitraum hat sich kein meldepflichtiger Arbeitsunfall ereignet. Die
Bereiche Gesundheit, Sicherheit, Qualitdt und Umweltschutz haben fiir das Unter-
nehmen eine sehr hohe Bedeutung, deshalb werden die Sicherheitsunter-
weisungen weiter intensiviert.

Schulungsmalnahmen wurden Uberwiegend im Bereich des vorbeugenden
Unfallschutzes, und der Verbesserung der Fremdsprachenkenntnisse unserer
Mitarbeiter vorgenommen.

Ein Qualitatssicherungssystem nach EN ISO 9001, das Umweltmanagement
nach EN |SO 14001 und die Arbeitssicherheit nach OHSAS 18001 sind zertifi-
ziert.

Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach dem Abschlussstichtag eingetre-
ten sind, liegen nicht vor.

Leverkusen, den 7. Januar 2011

Elch GmbH

Frédéric Jean

(F8]
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Elch GmbH, Leverkusen

Bilanz zum 31. Dezember 2010

Aktiva
Anhang 31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
A. Anlagevermogen
. Entgeltlich erworbene immaterielle
Vermogensgegenstinde
Lizenzen (1) 1 2
Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstlcken 0 4
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.068 1.237
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 285 253
4. Geleistete Anzahlungen 0 150
(2) 1.353 1.644
1.354 1.646
B. Umlaufvermogen
I. Vorrate (3) 3.435 2.657
Il. Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstédnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.038 2221
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.286 3.334
3. Sonstige Vermogensgegenstands 34 40
(4) 4.358 5.595
lll. Kassenbestand 0 1
7.793 8.253
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1 1
9.148 9.900
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Passiva

Anhang 31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 25 25
Il. Kapitalriicklage 930 930
(5) 955 955
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 525 525
2. Sonstige Rickstellungen 4528 1.236
(6) 5,053 1.761
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.552 847
2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen 1.409 6.127
3. Sonstige Verbindlichkeiten 179 210
(7) 3.140 7.184

9.148 9.900




Elch GmbH, Leverkusen

Gewinn- und Verlustrechnung flr die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Anhang 2010 2008

TEUR TEUR
1. Umsatzerlose (9) 44510 39.780

2. Herstellungskosten der zur Erzielung der

Umsatzerldse erbrachten Leistungen (10) 41.092 37.324
3. Bruttoergebnis vom Umsatz 3.418 2.456
4. Vertriebskosten (n 2.561 1.665
5. Allgemeine Verwaltungskosten (12) 1.033 1.109
6. Sonstige betriebliche Ertrage (13) 576 57
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen (14) 4.733 250
8. Betriebliches Ergebnis -4.333 -511
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen (15) 251 149
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigksit -4.584 -660
11. Ertragsteuern (16) -44 -525
12. Ertrdge auf Grund eines Ergebnisabfiihrungsvertrages 4.628 1.185
13. Jahresfehlbetrag 0 0
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Elch GmbH, Leverkusen

Anhang fur das Geschaftsjahr 2010

Allgemeine Angaben

Die Elch GmbH. Leverkusen, ist ein Tochterunternehmen der Henkel AG & Co. KGaA.
Diisseldorf.

Mit der Henkel AG & Co. KGaA besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.

Die Elch GmbH ist in den Konzernabschluss der Henkel AG & Co. KGaA einbezogen. Der
Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht,

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Ab dem 1. Januar 2010 hat die Gesellschaft die durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
(BilMoG) gedinderten Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
erstmalig vollumfinglich angewendet. Anpassungen der Wertansétze ergaben sich hieraus nicht.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstdnde werden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planméBige Abschreibungen, bilanziert. Soweit notwendig, erfolgen
auBerplanméBige Abschreibungen.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Abnutzbare Gegen-
stinde werden planmiBig abgeschrieben. Soweit erforderlich, erfolgen auflerplanmiBige
Abschreibungen:

Fiir planmiBige Abschreibungen werden itiberwiegend folgende Nutzungsdauern zu Grunde

gelegt: Technische Anlagen und Maschinen 10 bis 20 Jahre, andere Anlagen und Betriebs- und
Geschiftsausstattung 4 bis 10 Jahre.
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Zuginge werden ausschlieBlich linear abgeschrieben. Im Zugangsjahr erfolgt die Abschreibung
pro rata temporis. Geringwertige Anlagegiiter mit Anschaffungskosten bis einschlieBlich
EUR 150 werden im Jahr der Anschaffung vollstindig abgeschrieben. Vermogensgegenstinde
mit Anschaffungskosten zwischen EUR 150 und EUR 1.000 wurden in den Jahren 2008 und
2009 zu einem jahrgangsbezogenen Sammelposten zusammengefasst und tiber eine Nutzungs-
dauer von fiinf Jahren abgeschrieben, Im Geschéftsjahr 2010 wird weiterhin die Regelung zum
Sammelposten angewendet.

In den Vorrdten werden Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren mit den durch-
schnittlichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder den niedrigeren Tagespreis am
Abschluss-Stichtag bewertet. Unfertige und fertige Erzeugnisse werden mit den zurechenbaren
und aktivierungspflichtigen Einzel- und Gemeinkosten sowie fertigungsbedingte Abschrei-
bungen oder niedrigeren Marktwerten angesetzt. Fremdkapitalzinsen werden grundsétzlich nicht
aktiviert. Fiir Bestandsrisiken aus der Lagerdauer und aus eingeschrinkter Verwertbarkeit
werden individuelle Wertabschlige vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde sind mit dem Nennbetrag bilanziert. Erkenn-
bare Einzelrisiken werden durch individuelle Bewertungsabschlidge beriicksichtigt. Dem all-
gemeinen Ausfallrisiko wird durch eine Pauschalwertberichtigung auf Forderungen Rechnung
getragen.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen
Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschiften in Hdéhe des nach
verniinftiger kautménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages.

Verbindlichkeiten werden mit den Erflillungsbetrdgen angesetzt.

In Fremdwihrungen bestehende Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten wurden gemil
§ 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschluss-Stichtag umgerechnet. Bei einer Rest-
laufzeit unter einem Jahr werden § 253 Abs.1 S. 1 HGB (Anschaffungskostenprinzip) und
§ 252 Abs. | Nr. 4 Halbsatz 2 HGB (Realisationsprinzip) nicht angewendet.

Bilanzerlauterungen

Anlagevermiogen

Die Entwicklung ist auf der nachfolgenden Seite dargestellt.
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Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Grinden leer.
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Entwicklung des Anlagevermogens

Bruttowerte
Um-
1.1.2010  Zugénge Abgdnge buchungen 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Entgeltlich erworbene immate-
rielle Vermoégensgegenstidnde
Lizenzen 5 0 0 0 5
Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grund-
stlicken 5 10 0 330 345
2. Technische Anlagen und
Maschinen 1.694 0 0 33 1.727
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 403 22 3 62 484
4. Geleistete Anzahlungen 150 275 0 -425 0
2.252 307 3 0 2.556
2.257 307 3 0 2.561
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kumulierte Abschreibungen Nettowerte
Abschrei-
bungen
1.1.2010 2010 Abgdnge 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
3 1 0 4 1 2
1 344 0 345 0 4
457 202 0 659 1.068 1.237
150 50 0 199 285 263
0 0 0 0 0 150
608 596 0 1.203 1.353 1.644
608 597 0 1.207 1.354 1.646
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(1) Immaterielle Vermogensgegenstinde

Bei den immateriellen Vermdgensgegenstinden handelt es sich um Softwarelizenzen.

2) Sachanlagen

Der Riickgang der Sachanlagen resultiert im Wesentlichen aus der auflerplanméfigen Abschrei-
bung in der Anlagenklasse Bauten auf fremden Grundstiick (TEUR 344).

Umlaufvermdgen
3) Vorriite

Die Vorriite gliedern sich wie folgt auf:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.545 1.299
Unfertige Erzeugnisse 46 59
Fertige Erzeugnisse 1.471 1.093
Handelswaren 373 206
3.435 2.657

4 Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde haben Restlaufzeiten bis zu einem Jahr.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.038 2221
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.286 3.334
Sonstige Vermdgensgegenstande 34 40
4.358 5595
(5) Eigenkapital
31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 25 25
Kapitalricklage 930 930
956 955
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(6) Riickstellungen

31.12.2010 31.12,2009
TEUR TEUR
Steuerriickstellungen 525 525
Sonstige Rickstellungen 4,528 1.236
5.053 1.761

Die Steuerriickstellungen resultieren aus der voraussichtlichen Nichtanerkennung der Organ-
schaft mit der Henkel KGaA fiir 2007 und beriicksichtigen die zu leistende Korperschaft- und

Gewerbesteuer fiir 2007.

Die sonstigen Riickstellungen enthalten neben Kosten fiir die Restrukturierungsmafinahmen
(TEUR 3.825) auch Betrige fiir Gewéhrleistungen (TEUR 73: i. Vj. TEUR 65). ausstehende
Waren- und Leistungsrechnungen (TEUR 139; i. Vj. TEUR 312) sowie Personalvergiitungen an
Mitarbeiter, Altersteilzeit- und Jubildumsverpflichtungen (TEUR 491: i. Vj. TEUR 635).

Die Riickstellung fiir Jubildiumszuwendungen (TEUR 81; i. Vj. TEUR 333) betrifft zukiinftige
Zuwendungen an Mitarbeiter auf Grund betrieblicher Vereinbarung. Die Riickstellung wurde

nach versicherungsmathematischen Grundsiitzen unter Zugrundelegung eines Rechnungszins-

satzes von 5,16 % ermittelt.

(7) Verbindlichkeiten

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.5562 847
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 1.409 6.127
Sonstige Verbindlichkeiten 179 210
3.140 7.184

Die Verbindlichkeiten, die insgesamt ungesichert sind, haben Restlaufzeiten von jeweils bis zu

einem Jahr. Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen mit

TEUR 1.409 die Gesellschafterin im Rahmen des Cash-Concentrating-Verfahrens.
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(8) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

An Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertrdgen werden in den folgenden
Geschifisjahren fillig:

Gegenlber
verbundenen Gegenliber

Unternehmen Anderen Gesamt

TEUR TEUR TEUR
2011 130 25 165
2012 130 16 146
2013 130 7 137
2014 130 0 130
2015 130 0 130
650 48 698

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(9 Umsatzerlose
2010 2009
TEUR TEUR
Fremdumsatz 16.997 10.783
Umsatz mit verbundenen Unternehmen 27.213 28.997
44510 39.780
Gliederung nach Abnehmerregionen
Deutschland 11.754 10.436
Ubriges Europa 29,848 29.136
Afrika 2.849 0
Asia/Pazifik/Lateinamerika 59 208
44,510 39.780

(10)  Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen

Sie umfassen die Kosten der umgesetzten Erzeugnisse und Handelswaren. Die Kosten enthalten
sowohl die unmittelbar leistungsbezogenen Kosten wie Fertigungsmaterial. Personal- und
Energiekosten als auch die mittelbar zurechenbaren Kosten wie Abschreibungen auf Produk-
tionsanlagen, Instandhaltung und Instandsetzung sowie Kostensteuern.
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(11)  Vertriebskosten

Sie enthalten die Kosten der Vertriebsorganisation, der Distribution, der Werbung und Markt-
forschung, Kosten der kundenspezifischen chemisch-technischen Beratung sowie Abschrei-
bungen auf Forderungen.

(12)  Allgemeine Verwaltungskosten

Zu den Verwaltungskosten gehéren die Kosten der Firmen- und Finanzleitung und anderer
zentraler Verwaltungsstellen, wie Einkauf und Rechnungswesen.

(13)  Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertriige enthalten im Wesentlichen Ertrige aus der Auflésung von
Riickstellungen (TEUR 317). aus Wahrungskursgewinnen (TEUR 119) und Ertrdge aus erhal-
tenen Gutschriften aus Reklamationen fiir Vorjahre (TEUR 100). Von den sonstigen betrieb-
lichen Ertrigen sind TEUR 317 (i. Vj. TEUR 46) periodenfremd.

(14)  Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden die nicht den Funktionsbereichen zuge-
ordneten Aufwendungen erfasst. Sie beinhalten im Wesentlichen mit TEUR 4.376 Aufwen-
dungen fiir geplante RestrukturierungsmaBnahmen. Die Aufwendungen setzten sich wie folgt
zusammen:

2010

TEUR
Abfindung Gehalter 1.265
Abfindung Lohne 2.290
AulRerplanmafige Abschreibung Sachanlagen 340
Clean up-Kosten Restrukturierung 491
Ubrige 357
4733

Des Weiteren werden hier TEUR 264 fiir einen Marketingkostenzuschuss fiir ein verbundenes
Unternehmen sowie Kursverluste in Héhe von TEUR 76 ausgewiesen.

(15)  Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen Zinsen gegeniiber der Gesellschafterin aus dem Cash-
Concentrating- Verfahren.
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(16)  Ertragsteuern

Die Aufwendungen fiir Ertragsteuern betreffen Gewerbesteuer (TEUR 21) und Kérperschaft-

steuer (TEUR 22).

Zusatzliche Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(17)  Materialaufwand

2010 2009
TEUR TEUR
Aufwendungen fiir
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 36.340 33.441
Bezogene Leistungen 2.021 830
38.361 34.271
(18)  Personalaufwand/Mitarbeiter
2010 2009
TEUR TEUR
Lohne und Gehiélter 3.089 2.999
Soziale Abgabhen 550 535
Aufwendungen fiir Altersversorgung 8 15
3.647 3.549
Personalzahlen nach Gruppen (Jahresdurchschnitt)
2010 2009
Produktion 55 53
Vertrieb 7 8
Verwaltung 7 7
69 68
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Sonstige Angaben
Honorar des Abschlusspriifers

Das vom Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr berechnete Gesamthonorar gemiB § 285
Nr. 17 HGB ist in den Angaben des Konzernabschlusses der Henkel AG & Co. KGaA ent-
halten.

Geschiéftsfiihrung
Die Geschiftsfithrung wurde im Geschiftsjahr wahrgenommen durch:
e Herrmn Frédéric Edmond Henri Jean, Ingenieur, Leverkusen.

Die Befreiungsvorschrift des § 286 Abs. 4 HGB wurde in Anspruch genommen.

Leverkusen, den 7. Januar 2011

Elch GmbH
--Geschiftsfiihrung--
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Elch GmbH,
Leverkusen, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buch-
fithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschifisfithrung der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung

tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschluss-
pritfung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoBle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsméiBiger Buchftihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Verméogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
tiber die Geschiftstitigkeit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfiithrung, Jahresabschluss und Lagebericht {iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsdtze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschiiftsfithrung sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung.
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diisseldorf, den 26. August 2011

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

ewdhr Sauerland
irtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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